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大家下午好，现在其实中国企业在选择融资的机会，或者是融资渠道，也是有

非常多。 

我个人认为融资的渠道在境内或者境外这个并不是对立的，企业是可以同时间

利用境内、境外的融资渠道，如果是企业想去选择海外的市场，最理想的是一个国

际的金融中心，那刚才我们的同事也介绍了新加坡是一个国际的金融中心，也是一

个三个A评级的国家。新加坡是全球排第二的是最具竞争力的经济体，现在在亚洲

世界上是数一数二的财富管理中心，有一个分析就是说新加坡很快会取代瑞士成为

一个财富管理的中心。 

外汇、大宗商品、海事、物流也是一个枢纽，也是一个非常重要的中心。如果

看交易所，环顾其它的金融中心的交易所，新加坡在国际化的程度，有38%是国际

的公司在新加坡挂牌上市，这个程度应该是最高的，那么多国际企业来到新加坡上

市这个是地位的肯定，如果企业来到这个平台也是跟很多不同的国际的公司在同一

个平派。 

主要在新加坡跟国内有一点不一样，国内散户占百分比比较高，新加坡也说了

财富管理中心，很多有名的基金、私人银行，真正投到一家公司长远的有些这些机

构投资者投到你的公司是5年、10年的，跟着你们的公司，这个相对来说，很多企

业更倾向吸引到这些国际的机构投资者，除了这些就是有很多资金，一个国际的就

是中心，我们在比如说在市值，市盈率还有就是那个价值，相对另外的那个国际的

金融中心香港，其实也是相对来说也会比较高。 

市盈率我不倾向用一个数字做代表，几百家或者几千家的公司，但是真的要用

一个数据做代表的话，很多成熟的分析员是用三五年平均的市盈率做比较，当然每

个行业有不一样的定位，或者是价值，待会会跟大家做一些分析。 

除了整个配套，整个基础建设，基本市场非常成熟，在交易所，在融资的机会

和融资的渠道也是非常多层次的，基本上新加坡有两个板块，就是主板跟凯利板，

凯利板是给予一些新兴的那些增长性比较高的企业，它的管理模式，是用保荐人来



 

做监管的市场模式，就是说保荐人保荐这家公司上市就可以，我们没有那个量化的

要求，所以有些公司其实也符合主板的要求，但是选择选择凯利板，因为凯利板理

念或者时间会更有效率。如果是主板的话，上市企业可以选择基因，或者是全球存

托凭证，这个在国内是很流行的，就是说比如说一家英国的公司，在英国上市，可

以利用全球存托凭证的银行在新加坡发行存托凭证也是可以融到资金，企业可以用

股票上市，用债券上市就是发债。商业信托方面也是非常活跃的，你可以发股权加

债券，还有企业如果是有一些固定的现金流，也可以利用房地产投资信托或者是商

业信托，整个组合的融资渠道弹性是非常高的。 

刚才一些嘉宾也说了，新加坡在前年拿到人民币的清算地位，人民币越来越国

际化，我们也搭建了平台，企业到新加坡融资上市的时候，也可以融到人民币拿到

资金，去开拓他其它的业务。我们有一个双货币的平台，比如30%可以用人民币，

70%用新币融你们IPO金额也可以，上市以后很多投资者拿了人民币很多时候在新加

坡可能投资的工具没有那么多，我们也有一个人民币的交易平台，企业挂牌买卖的

时候可以用人民币，跟香港有一点不一样，香港的双货币是两个盘子，投资者今天

用人民币买你们的股票，明天卖的时候也是用人民币，但是在新加坡话，今天是用

人民币买，明天如果要选择另外的货币比如说双货币你是用新币的话，明天卖的时

候选择拿回新币金额是可以的，所以弹性比较高。 

如果企业选择了融资的渠道，最后的持续性的融资的机会是非常重要的，这边

这些图片说明了在新加坡IPO很活跃，更活跃的是在融资这块。新加坡的上市条例

里面有一条就是一般授权，你在股东大会可以在未来12个月拿到授权，随时增发，

不超过已经发的50%，这个弹性就很高，今天股价上了，要收购一些项目，可以马

上融到资金收购项目。 

刚才也看到有不同的融资的机会或者是渠道，如果是用股权上市的话，基本上

可以做首次公开发行，就是IPO，IPO我们在前面也是跟中国证监会也打造了一个直

接上市的框架，企业现在如果没有海外架构，用中国注册的公司也可以直接去新加

坡上市，这个就好像跟香港的H股的概念是一模一样，香港做了20年，新加坡2013

年底和中国证监会搭建的平台现在在中国以外唯一的交易所可以做到这一点，企业

如果是已经有海外的架构，当然在上市申请的时候就会中国证监会标准，如果直接



 

上市要拿一些审核，现在那个时间也越来越市场化，拿到审批差不多一两个月的时

间，两个的分别就是如果直接上市，企业以后再回到A股这个路是通的，或者已经

在A股上市的公司，也可以用直接上市在新加坡上市，所以除了就是不同的产品或

者是板块，在注册新加坡这边的平台也是有弹性的。 

这边很简单说明在主板上市的企业，我们有三个量化的条件，随便符合一个就

可以在新加坡上市。比如说企业有税前盈利不少于3千万，也有三年的业绩也可以

在新加坡上市。没有税前盈利，有三年的业绩，你总市值不少于1.5亿也可以上市。

有些企业可能规模比较大，业绩可能比较短，也还没有盈利，但是有收入的话，这

个也可以在新加坡这边上市。刚才也说了凯利板没有量化的要求，只要保荐人保荐

它上市就可以在新加坡上市。 

那个概念就是其实我们很依赖保荐人，就家企业是符合的，所以上市以后保荐

人投行还必须要继续聘任，我们可以看到整个好几年的上市，有很多企业有增长很

快，还有违规的情况几乎是没有的。 

转板，从凯利板到主板，主要符合主板的要求，在凯利板上了两年就可以转到

主板，我们也看到企业陆续增长比较快，拿到资金也转到主板，有些就选择留在凯

利板，因为他是想做一些凯利板大型的公司，最大的看到6000亿美元的公司的市值。 

这边也是很简单，刚才我跟大家介绍了再融资的活跃性，凯利板在再融资方面

也是非常活跃，绿色的百分比占了60%、70%也就是说这个平台还是很有效率，给予

企业很多机会回到这个市场再融资，企业就不我用太依赖银行的贷款。 

在这边我们可以看到上市的公司，还有更突出就是我们的债券，绿色的部分我

们现在就是差不多每年的增长率是非常高的，我们的债券已经超于1900支的挂牌公

司，融资量超过8000亿美元，来自34个国家，还有涵盖的货币也是很多元化。企业

可以按照自己的需要，在每个窗口选择哪一个利率比较适合自己的来发债券。 

如果企业已经有投资级别的，发债也可以，或者是超越80%是机构投资者认购

了也可以，第三个条件看你们的税前盈利，还有有形资产的数据。上市以后所要持

续的责任也是非常简单，24个小时以内可以把债券审批完毕，我记得前年宝钢，他

也是选择在新加坡挂牌发它的人民币债券，星期五要申请，星期一下午我们就把他

们的债券审批完毕，星期三他就做路演，当时的那个窗口的选的非常好，我记得就



 

是他有三年、四年、五年的连期，就是3.6%—4%的利息。 

这些是不同的债券可以选择，除了固定或者是浮动的利息，可转换的债券就是

说你可以把债券转化你们公司的股票，可交换的话就是这家公司子公司的股权的可

以换到它的股权，或者是有抵押的或者是有保证的，这些也是多一些不同的融资的

平台上企业可以选择不同的债券。在这边我这个图表想跟大家看看我们我们的房地

产投资信托，总共的有关房地产我们现在有差不多87家公司，有一些就是纯粹就是

房地产公司股票上市，还有房地产投资信托有差不多28，地产商业信托4家，我们

房地产投资信托已经有差不多30多家。涵盖的有购物商场，还有办公楼、工业，它

的概念就是只要你有固定的现金流之类的，你就可以把这个现金流上市，做房地产

投资信托，企业不是卖你的股权，是把现金流上市，很多时候那些股权就不用摊薄，

规则也是非常成熟。最近我看到有高尔夫球场，或者是数据中心，因为他们有固定

收入，也可以用商业信托的形式，也盘活了你们固定的资产。 

这边介绍一下在新加坡，特别受投资者关注的行业，比如说海事、石油、还有

天然气，然后就是金融、房地产。资源和农产品也是活跃，保健、消费品等等。市

盈率方面也下来了相对国内的市盈率根本是不可以比的，这个是一个真的是国际的

投资者给企业的价值。 

最后两张图片让大家看看国际的公司在新加坡上市的有哪些，比如保诚集团、

怡和控股、比如光大，去年12月份的时候把它的水务在新加坡上市，污水处理、或

者是环保或者是水务的除了光大选择在新加坡上市，还有上海实业环境控股也选择

在新加坡上市，所以想跟大家分享，在新加坡上市不光是民营企业，其实也有很多

国有企业，他们看到新加坡整个资本市场的优势，或者是效率，所以也是选择在新

加坡融资。 

 

 

 


